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Onemli Aciklama

isbu 6zet bilgi dékiimani, Tirkiye Cumhuriyeti Basbakanlk Ozellestirme idaresi Baskanligi (“OIB” veya “idare”) tarafindan verilen talimat
geregince, Baskentgaz Dogalgaz Dagitim A.S/den (“Baskentgaz” veya “Sirket”) ve sektdrden saglanan bilgi ve belgeler dogrultusunda,
Bagkentgaz’in %80 oranindaki hissesinin “satis” ydntemiyle 6zellestirilmesiyle ilgili olarak, OIiB tarafindan miinhasir danisman olarak
gorevlendirilmis Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ve Nomura International PLC (“Nomura”) (Garanti Yatirrm ve Nomura bir arada
“Danismanlar” olarak anilacaktir) tarafindan tanitici bilgi sunmak amaciyla hazirlanmistir. Bu sunumun igerigi gizlidir ve kesinlikle ¢cogaltilamaz,
icerigi aciklanamaz, dagitilamaz veya bu yatirimi degerlendirmekten baska herhangi bir amac icin kullanilamaz.

Bu dékiimanda yer alan bilgiler, OiB ve Danismanlar tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Danismanlar bu
dogrulamayi yapmak, aliciya ek bilgi saglamak, bu bilgi dokiimanini glincellemek veya icinde herhangi bir diizeltme yapmak ytukimlGlGaga altina
girmemektedir ve bu baglamda Danismanlar ve Danismanlar’in ilgili midurleri, calisanlari ve gorevlileri bu sunumda yeralan bilgilerin dogrulugu,
adilligi ve tamhgina iliskin hicbir sorumluluk kabul etmemektedir. Bu doékiiman herhangi bir yatirirm kararinin sebebini olusturmayi
amaglamamakta ve bir yatirim kararinin alinmasinda gerekli olabilecek veya 6grenmek istenebilecek tiim bilgileri icerdigini belirtmemektedir.

Yukarida belirtilenlere ek olarak, bu dokiimanda yer alan projeksiyon, hedef ve tahminlerin fizibilitesine, gergeklestirilebilirligine ve makul
olduguna dair herhangi bir beyan ve taahhutte bulunulmamaktadir.

isbu bilgi dékiimanini alan yatirimcilar dékiimanda yer alan tiim hususlara iliskin olarak gerekli arastirmalari ve gorislerini kendi arastirmalarina
dayandirmalidir.
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Yatirimi Cazip Kilan Faktorler

Tiirkiye
Avrupa, Orta Dogu ve Asya’nin
kesisim noktasinda cazip stratejik
konum

Ankara
Tiirkiye’nin bagkenti
4,8 milyon niifus ile Tiirkiye’nin en
biiyik ikinci sehri

Global krize karsin giiclii biiyiime;
2010 ve 2011’in ilk ii¢ ayinda
gerceklesen GSYiH biiyiimesi
sirasiyla %9,0 ve %9,6

Dagitim Sebekesi
8.900 km’nin lizerinde dagitim
sebekesi
1.100’den fazla basing diisiirme ve
Olglim istasyonu
Esnek ring sistemi sayesinde diigiik
basingh giivenli dagitim

Tarifeler
Tiim abone gruplari igin tarifesi
ABDS bazinda sabitlenmis tek
dagitim bolgesi (31 Agustos 2017
tarihine kadar)
800.000 m3 yillik tiiketim
seviyesinde sabitlenen Tasima
Bedeli uygulama limiti (31 Agustos
2017 tarihine kadar)
En yiiksek liglingii ulusal Birim
Hizmet Amortisman Bedeli

Birim Hizmet Amortisman Bedeli (Ekim 2011)
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Giiglii,
stratejik
konum

2 milyon abone
potansiyeli

Hizl biiyiiyen
cazip dogalgaz
pazari

Yaygin ve esnek
dagitim agi

BASKENTGAZ

Baskent Dogalgaz Dagtim AS,
ABDS cinsinden Yillik 3 milyar m¥iin
sabitlenmis tizerine gikan
tarifeler
Cazibesi artan
yatirim imkani

Yeni ihale Siireci
Vadeli 6deme opsiyonu
Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ile
yapilan borg protokolu
Baymina ve diger serbest

tiiketicilerin abone portfoyiine
eklenmesi ile 1,3 milyar m3 artan
dagitim hacmi

Sabitlenen tasima bedeli
uygulama limiti

Turkiye Dogalgaz Pazari
1988 ile 2010 arasi yillik %17 artisla
37,4 milyar m3‘e ulagan dogalgaz
tiketimi

Yiiksek biliyiime potansiyeli; 2009
yilinda AB ortalamasinin (920 m3)
oldukga altinda gergeklesen kisi
basina tiiketim (495 m3)

Tiiketim Potansiyeli
Turkiye’nin en biiyik ikinci
dogalgaz dagitim sirketi
1,3 milyon abone ilaveten altyapi
yatirimlari tamamlanmis 500 bin ek
abone potansiyeli
2011 yilinda 2010 yilina gore
sirasiyla %37 ve %33 artan satis ve
tedarik hacmi
Baymina dogalgaz santrali ve diger
serbest tiiketicileri Baskentgaz
sebekesine dahil edilmesiyle, 3
milyar m3 iizerine ¢ikan dagitim
hacmi

(mn m3)

Abone Sayisi

(mn m3)
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Baskentgaz Genel Bakis

Faaliyet . Ankaa_________________

= Turkiye’nin en buyik ikinci dogalgaz dagitim sirketi konumunda olan Baskentgaz NUfis: 4,8 milyon
2007 yihinda kurulmustur. (Tarkiye'nin nifusunun %6,5’i)

= Micavir alan sinirlari igerisinde (50 km. yarigaph bir alan igerisinde) dogalgaz

dagitim faaliyetlerini stirdirmektedir. ’)}\‘f.‘

X

= 1,3 milyonun Gzerinde aboneye hizmet vermektedir.

= 2037 yilina kadar gecerli olan 30 yillik dogalgaz dagitim lisansina sahiptir.

=  Mevcut durum itibari ile, Sirket’in %80 oranindaki hissesi idare, %20 oranindaki

hissesi de Ankara Blyiksehir Belediyesi (“Belediye”) ve istiraklerine aittir. | e s et b

Dogalgaz Satis/Tedarik Hacmi

= 2004 ve 2011 yillari arasinda dogalgaz satis ve tedarik hacmi sirasiyla yillik %6,0
ve %11,6 oraninda artmigtir. Sirket 2011 yilinda 2,3 milyar m® dogalgaz satisi ve
2,4 milyar m® dogalgaz tedariki gerceklestirmistir.

= Dogalgaz tedarik ile dogalgaz satis hacminin arasindaki fark 6n odemeli
abonelerce o6nceden satin alinan ancak tiketilmemis dogalgaz hacminden
kaynaklanmaktadir.

= 2011 vyihnda gergeklesen tedarik hacmindeki %33’lik blylime dogalgaz
tiketimindeki artisi géstermektedir.

= 2011 yili Subat itibariyle BOTAS’tan devralinan istasyonlarla birlikte dogalgaz 2006 2007 2008 2009 2010 2011
satisl yapilmayan fakat sadece tasima bedeli uygulanan tedarikgisi farkli serbest
tiketiciler musteri portfoyline dahil olmustur. Bu aboneler ile birlikte yillik

dogalgaz dagitim hacmi 3 milyar m¥iin Gzerine gikmustir. % Dogalgaz satisi hacmi Ml Dogalgaz tedarik hacmi

B Tedarikcisi farkli serbest tiiketicilerin tiiketimi

Kaynak: Baskentgaz
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Dagitim Sebekesi

Dogalgaz Dagitim Sebekesi

= Baﬁkentgaz ana. ve sefws‘ hatlari dahil olmak lizere 8.928 km. uzunlugunda (km) goq5 8456  8.928
dagitim sebekesine sahiptir. 7.837

6.373 6.767 2.879
i i i i 5.991 : 26340 2.714
= Sirket 11 RMS-A, 70 RMS-B ve 1.062 RMS-C istasyonunu igletmektedir. 5.460 2.487

1.924 il 2097 2%

= Ankara’da dogalgaz, sehrin gesitli bolgelerine dagilmis RMS-C istasyonlarindan, Rk

algak basing altinda (75-100 mbar) abonelere dagitiimaktadir. 2.273 I 4.484 [ 4.592 [ 4-801

2,985 [ 3-273 [l 3441 [l 3639 3913

= Baskentgaz dagitim sebekesi ring sistemine sahiptir. Dogalgazin bir noktaya tek
hat Gzerinden dagitilabildigi dal sisteminin aksine, ring sistemi dagitimin bir
noktaya farkli hatlar Gzerinden gergeklestirilmesini saglamaktadir. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

722 793 835 885 954 1.072 1.127 1.151 1.248

m Steel Main Lines M Polyethylene Main Lines M Service Lines

Kaynak: Baskentgaz

Dagitim Sebekesi Yapisi

40-70 bar 12-19 bar 1-7 bar 21 mbar

RMS-B Bolge RMS-C Bélge Aboneler
_> ’ istasyonlari 1> istasyonlari
Ana iletim hatl o . Polietilen borular
na iletim hatlari !!MS-B Musteri } !!MS-C Musteri (cap: 32-125 mm)
Istasyonlar Istasyonlan
5 € i 1-7bar Y = % Abone
2o ° ©
R !!MS-C Musteri = 8
x o Istasyonlari =
o] S w
Gy 8o
38 3 < Polietilen borul
G s olietilen borular
Ana iletim hatlari B3 = & A 2R (cap: 32-125 mm)
RMS-B Bolge RMS-C Bolge
Y Y 21 mbar
40-70 bar 12-19 bar 1-7 bar

Aboneler
Kaynak: Baskentgaz
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Tarife Yapisi

Yasal Mevzuat ve Dagitim Tarifesi

= Baskentgaz, 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu, ylrarlikteki mevzuat ve Eneriji ]
Piyasalari Duzenleme Kurulu (“EPDK”) diizenlemeleri ¢ercevesinde faaliyetlerini
= Baskentgaz’'in kullandig tarife 3 bilesenden olusmaktadir; (i) BOTAS tarafindan
belirlenen dogalgaz fiyati, (ii) Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen 6zel tiiketim (300.33?,:?_‘::3?;:0“,3) Bt
vergisi, (iii) birim m? basina tuketilen dogalgaz icin 31 Agustos 2017 tarihine kadar
sabitlenmis dagitim bedeli ie::;;f;gg:‘li;‘
= 4646 sayil Dogalgaz Piyasasi Kanunu uyarinca EPDK tarafindan belirlenen serbest ' ! ] e —
tlketici olma limitin Gzerinde tiiketim yapan gercek veya tiizel kisiler dogal gaz
alim-satim sozlesmesi yapma serbestisine sahiptir. EPDK tarafindan belirlenen
limitin altinda tiketim yapan serbest tiiketiciler ise dogalgaz tedarikini dagitim

sirketlerinden yapmak zorundadir.

Kaynak: EPDK
= Dagitim sirketi tarafindan sistem kullanim bedeli olarak serbest tilketicilerden

ol 0 Mot i
Amortisman Bedeli (BHAB) tahsil edilmektedir. Serbest Tiketici Limiti

= Baskentgaz ayrica 5669 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanun uyarinca 31 Agustos 2017
tarihine kadar abonelerine ABDS (izerinden sabitlenmis BHAB ve TB

Serbest tiketici limiti piyasanin liberallesmesi plani kapsaminda EPDK tarafindan
kademeli olarak azaltildig1 gorilmektedir.

uygulamaktadir. (Bin m*/yil)

ABDS / Bin m3 1,000 -

TC
BHAB 55,55 200 - 800
TB 7,70 600 - TC
= EPDK, 2012 yili igin serbest tiiketici olma limitini yillik 300.000 m?3 tiiketim hacmi 400 1 300
olarak belirlemistir. Bu cercevede izgaz, Esgaz ve Bursagaz TB ve BHAB 200
uygulamalarini bu limite gére duzenlemekteyken, Baskentgaz EPDK Tarife
Yonetmeligi'nin miinhasir olarak hazirlanan maddesi uyarinca 2017 yilina kadar v g g g g 0 Ba
skentgaz Bursagaz

TB ve BHAB uygulamalarinda serbest tuketici limitinden bagimsiz olarak yillik 2008 2009 2010 2011 2012 liisgaz
sabit 800.000 m3 tiiketim miktarini esas almaktadir. Kaynak: EPDK zeaz
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Gelir Tablosu

Asagida Baskentgaz’in UFRS standartlarina gére hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis Gelir Tablolari sunulmaktadir.

Baskentgaz Gelir Tablosu

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011
milyon TL (12 ayhk) (12 ayhik) (12 ayhik) (9 aylik) (9 aylik)
Net Satiglar 1.122,0 1.263,6 1.068,4 704,3 904,6

Dogalgaz satisi 1.096,0 1.246,8 1.055,7 698,5 896,2
Diger gelirler 27,5 20,8 17,6 9,3 19,8
Satiglarin iadesi 1,5 4,1) (4,8) (3,5 (11,5)
Satilan malin maliyeti (1.126,4) (1.127,7) (989,7) (662,1) (831,9)
BOTAS'tan alinan gazin maliyeti (1.081,8) (1.078,8) (942,2) (628,0) (799,7)
Alinan diger hizmetlerin maliyeti (44,6) (48,9) (47,5) (34,1) (32,3)
Briit kar (zarar) 4,4) 135,9 78,7 42,2 72,6
Marj (0,4%) 10,8% 7,.4% 6,0% 8,0%
Satis giderleri, genel ve idari giderler (20,9) (19,8) (30,0) (21,1) (25,7)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (5,2) (5,2 6,2) 4,2) 6,3)
Genel yonetim giderleri (15,7) (14,6) (23,7) (16,9) (29,4)
Diger faaliyet gelirleri 9,2 8,5 11,6 9,8 7,9
Diger faaliyet giderleri 1,1 9,2) (13,0) (13,7) (4,8)
FAVOK 17,1) 115,3 47,4 17,2 49,9
Marj (1,5%) 9,1% 4,4% 2,4% 5,5%
Amortisman (18,5) (20,2) (28,3) (21,0 (24,1)
Faaliyet gelirleri (35,6) 95,1 19,2 (3,8 25,8
Marj (3,2%) 7,5% 1,8% (0,5%) 2,9%
Finansal gelirler 37,8 37,4 80,0 66,4 42,6
Finansal giderler (18,0) (74,5) (87,1) (70,3) (38,6)
Vergi oncesi kar (zarar) (15,8) 58,1 12,0 7,7) 29,8
Vergi 31 (13,2) (2,6) 15 (6,0)
Donem net kan (zaran) (12,7) 44,9 9,4 (6,2) 23,8

\Y) .
Kaynak: Baskentgaz, Grant Thornton >J‘< Garanti Yatinm



lletisim Bilgileri

Garanti Yatirim

Cagan Erkan

Genel Midiir Yardimcisi
T: +90 212 384 1030

F: +90 212 352 4240

E: cerkan@garanti.com.tr

Garanti Yatirim
Metin Ozhan

Yonetmen

T: +90 212 384 1037

F: +90 212 352 4240

E: mozhan@garanti.com.tr

Garanti Yatirnm
Cagatay Abras
Midiir
T: +90 212 384 1036

F: +90 212 352 4240
E: cabras@garanti.com.tr

Garanti Yatirm

Akin Kozikoglu

Uzman

T: +90 212 384 1043

F: +90 212 352 4240

E: akozikoglu@garanti.com.tr
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